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AOP esta integrada por empresas que comercializan pr  oductos petroliferos en
Espaia y poseen capacidad de refino en Europa.

AOP realiza el seguimiento de la legislacion petrol  era, fiscal y medioambiental,
y mantiene una estrecha colaboracion con las autori dades competentes de la
administracion sobre todo en lo que afecta a la cal idad de los productos vy la
seguridad del suministro.
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EN 2010, SUSTANCIAL RECUPERACION EN EL CONSUMO MUND IAL DE

PETROLEO Y SUS DERIVADOS, SE HAN RECUPERADO LAS PER DIDAS DE
LOS 2 ANOS ANTERIORES

La buena salud de las economias emergentes, de EE.U U. y de Alemania en la
segunda mitad del afio ha implicado un aumento de 2  ,5 millones de barriles/dia
( 3%).

El centro de gravedad del consumo se ha desplazado al este. Las noticias que
afectan a la economia china han sustituido a las de EE.UU. en la influencia diaria
sobre los precios del petroleo.

Paulatina reducciéon de inventarios en la OCDE, toda via por encima de la media
de los 5 afnos, los inventarios a flote han desapare  cido.

Relativa estabilidad en los precios de crudo oscila ndo en la banda 70-80 $/barril
(Brent) desde octubre de 2009 hasta octubre 2010, ¢ uando se rompid el limite
superior debido al buen comportamiento de la demand a.

La inestabilidad politica en Oriente Medio y norte de Africa condicionara el
futuro de la oferta, de la demanda y de los precios



CONSUMO MUNDIAL DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS
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CRECIMIENTO DEL CONSUMO MUNDIAL DE COMBUSTIBLES LIQ UIDOS

(diferencia respecto al aifo anterior)
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CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION MUNDIAL DE CRUDO Y COM BUSTIBLES LIQUIDOS
(diferencia respecto al afo anterior)
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CONSUMO MUNDIAL Y PRODUCCION DE CRUDO NO OPEP
(diferencia respecto al aino anterior)

millones Bbl/dia $/BDl
4 i - 100
B Consumo mundial de crudo (eje izdo.)
B Produccion No OPEP (eje izdo.) | . 80

=g==Precio del crudo WTI (eje dcho.)

4 l L 100
2008-011 2009%-a1 2010-21 2011-Q1 201 2-Q1

Fuente: Shot-Term Energy Outlook, February 2011, EIA




AUMENTOS DE PRODUCCION EN CHINA, BRASIL, EEUU, RUS IA, CASPIO,

CANADA. AGOTAMIENTO DE LOS YACIMIENTOS DE MEJICO Y DEL MAR DEL
NORTE

CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION DE CRUDO Y COMBUSTIBLE S LIQUIDOS NO OPEP
(diferencia respecto al ailo anterior)
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uente: Shot-Term Energy Outlook, February 2011, EIA
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CAPACIDAD OCIOSA DE PRODUCCION DE LA OPEP
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Fuente: Shot-Term Ener% Outlook, Februag 2011, EIA VOb
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LOS NIVELES DE INVENTARIOS DE CRUDO Y PRODUCTOS EN LOS PAISES

DE LA OCDE SE ESTIMA QUE SEGUIRAN CAYENDO EN LOS PR OXIMOS
MESES

NIVEL DE INVENTARIOS DE CRUDO EN LA OCDE
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Nota: el area coloreada representa la banda entre e | nivel de inventarios minimo y el nivel maximo des de enero 2006 hasta
diciembre 2010

Fuente: Shot-Term Ener% Outlook, Februag 2011, EIA
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COTIZACIONES INTERNACIONALES CIF MEDITERRANEO-NOROE STE DE EUROPA

Media de las cotizaciones diarias altas CIF MED (70 %) y CIF NWE (330%)
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EL CONSUMO EN ESPANA SIGUE RETRAYENDOSE, AUNQUE MAS

MODERADAMENTE

GLP’s 1.851 1.840 0,6 1.980 -7,1 -3,9
GASOLINAS 5.677 6.013 -5,6 6.296 -4,5 -6,0
QUEROSENOS 5.246 5.133 2,2 5.630 -8.8 -1,4
GASQLEOS 33.227 338.344 -0,4 35.377 5,7 -3,9
FUELOLEOS 10.415 11.150 -6,6 11.637 -4,2 -0,9
OTROS PRODUCTOS (*) 10.687 10.950 -2,6 11.614 -5,7 -2,9

* Incluye lubricantes, productos asfalticos, coque y otros

Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos, CORES
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ESTIMACION DE AOP DE LA DEMANDA Y SU ESTRUCTURA EN 2020
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* Incluye 353 kt de bioetanol en las gasolinasy 1.357  kt de biodiesel en los gaséleos.
** Incluye 323 kt de bioetanol en las gasolinasy 2. 976 kt de biodiesel en los gasoéleos.

AOP considera optimista las previsiones oficiales d e penetracion del
vehiculo eléctrico. Se tendria que producir un abar  atamiento muy radical
de costes.

Fuentes: CORES y AOP
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CRECIMIENTO DEL PESO DE LOS BIOCOMBUSTIBLES EN LOS

CARBURANTES DE AUTOMOCION

CRECIENTE INCORPORACION DE BIOCARBURANTES

% en peso
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El sector apoya la diversificacion energética y ha realizado un gran esfuerzo

estructural en la adaptacidbn de su logistica, proce  sos de refino, distribucién y
comercializacion para la incorporacion de biocarbur antes.

Alcanzar el objetivo del 10 % va a requerir un esfu  erzo muy importante de renovacion
del parque automovilistico actual. Hoy por hoy, ést e no admite un porcentaje mayor del

gue se esta incorporando desde septiembre 2010.

Fuente: CORES, los datos de 2010 son provisionales
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LOS MARGENES DE REFINO EN EUROPA SE HAN VISTO NEGAT IVAMENTE
AFECTADOS POR EL EXCESO DE CAPACIDAD, LA MENOR DEMA NDA Y LAS

IMPORTACIONES DE REFINERIAS DE ASIA

MARGENES DE REFINO NWE 2010-act. ($/Bbl)
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Fuente: AIE
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EL MERCADO EN 2011 ESTARA MARCADO POR LA SITUACION P OLITICA EN

NORTE DE AFRICA Y ORIENTE MEDIO

La economia mundial previsiblemente mantendra su rit mo de crecimiento, la
inestabilidad politica en paises productores afecta ra a los precios y estos a su
vez podrian influir en aquella.

La penetracion de los biocombustibles y otros combu stibles alternativos ira en
aumento, pero no son una solucion a corto ni medio plazo. Problema de
compatibilidad de los bios con el parque de vehicul 0S existente, su
renovacion por vehiculos mas eficientes llevara tiem po.

Preservar la industria europea de refino como garan  tia de suministro y mayor
eficiencia energética global, de nada sirve traslad ar la produccidon a paises de
fuera de la UE.
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Muchas gracias
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ASOCIACION ESPANOLA
DE OPERADORES DE
PRODUCTOS PETROLIFEROS

WWW.aop.es



