GRUP DE GESTORS
ENERGETICS

TAULA MERCATS ENERGETICS

Tema : OPA SOBRE ENDESA

Benvolguts Gestors:

A la reuni6 celebrada el passat 14 de novembre de 2006, es van analitzar entre tots
els assistents, les ofertes efectuades sobre ENDESA, aixi com les conseqiiéncies que
van comportarl.

Entre els assistents no va haver-hi un posicionament concret i unanime en el sentit de
determinar I'objectiu de les Opes, aixi com per a determinar si ENDESA estava 0 no
sobrevalorada i si algl hauria que pagar aquesta sobrevaloracio.

Al final de la reunid vaig considerar oportl no donar el tema per tancat i convocar una
nova reunié quan es coneguessin els resultats definitius per a, d’aquesta forma,
comprovar la veracitat de les opinions realitzades pel grup.

Han passat 6 mesos des de la reunié i en aquest periode s’ha produit de tot. Citaré un
resum d’incidéncies: entrada d’'ENEL, retirada d’E.ON, dimissié (condicionada) del
president de la CNMV, possible creacié d’'una comissié d’investigacié parlamentaria
per a analitzar suposades irregularitats, etc, etc..

Realment el resultat final de tot el procés no ha estat “la creacié d’'un campié nacional”
sind la fragmentaci6 d’ENDESA, segons l'acord al que van arribar E.ON, ENEL i
ACCIONA.

Amb tot el que s’ha indicat, s’entreveu un panorama futur en el que ENDESA passara
a ser propietat d’'una empresa publica italiana, amb menor potencial energétic que
E.ON i per pura logica, aquesta falta de potencial possiblement la pagarem amb
pujades en el preus de I'energia electrica.

La taula de mercats energétics té com a missio I'andlisi dels temes energétics des del
punt de vista técnic i econdmic, perd lamentablement aquest tema s’ha polititzat en
escreix, fet que motiva que hem de desistir de continuar amb I'analisi iniciat en el seu
dia, al perdre’s el vertader sentit amb que es va convocar la reunio.

Com a punt final, si que podem afirmar que hem perdut la fiabilitat en els mercats
financers, donada la impressi6é de falta de seriositat i seguretat juridica i tot aixo, en el
pitjior moment donat el nostre gran déficit exterior.

Barcelona 12 d’abril 2007

A.Valero

Nota: En breu se convocara per a lers. de maig la reunié per a estudiar el “Déficit de
tarifa electrica”.

LEl resum de la reunié podeu trobar-la al Web dels Gestors, a www.gge.es.


http://www.gge.es/

