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EVOLUCION DEL PRECIO DEL CRUDO BRENT DATED MEDIO
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LOS CONTRATOS DE FUTUROS A CORTO, MEDIO Y LARGO PLAZO SUPERAN
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FUNDAMENTALES: LA DEMANDA CONTINUA CRECIENDO SIN DESMAYO,

ESPECIALMENTE FUERA DE LA OCDE

(MB/D)
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UN CRECIMIENTO DEL PIB DEL 1% REPRESENTA APROXIMADAMENTE UN

AUMENTO DEL 0,3% DE LA DEMANDA DE PETROLEO
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== GDP growth =0l demand growth

EL MAYOR PESO ACTUAL DE LOS COMBUSTIBLES PARA EL TRANSPORTE Y SU RELATIVA
INELASTICIDAD A LOS PRECIOS HACEN MAS ESTABLE LA DEMANDA DE PETROLEO.

LA DEMANDA ESTA MAS LIGADA A LA RENTA DISPONIBLE QUE AL CRECIMIENTO DEL PIB.

Fuente: Citi Investment Research, BP Statistical Review, FMI AOP
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LA OFERTA PROCEDENTE DE LOS PAISES NO OPEP CONTINUA
DEFRAUDANDO LAS EXPECTATIVAS DE AUMENTO DE PRODUCCION ANO
TRAS ANO
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EVOLUCION PRODUCCION DE PETROLEO
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WTI vs. PODER ADQUISITIVO PONDERADO

DEL DOLAR DESDE SEPT. 06
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COTIZACION DE LA CESTA DE CRUDOS DE LA OPEPENS$Y EN €
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EL VOLUMEN DE CONTRATOS DE FUTURO SE HA INCREMENTADO

NOTABLEMENTE EN LOS ULTIMOS ANOS
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EVOLUCION INVENTARIOS USA

CRUDO (mb) GASOLINA (mb)
360 —&— 2007/08 5 year average 2006707 —a— 2007/08 5 year average 2C06/07
340 - -
330 - -
320 4 215 -
310 -
300 - 205 \/_/\
290 -
195 -
280 -
270 . v v v s . B . - - 185 ' - . - - . - .

jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun

DESTILADOS MEDIOS (mb)

—i— 2007/08 5 year average 2006/07
150 A
140 A
130 -+ ]
Fuente: EIA (DOE), Barclays Capital
120 A
110
100 T T T T T T v v v v T
Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May jun
- ___________________________________________________________________________________________________________|] YOb

ASOCIACION ESPANOLA
12 DE OPERADORES DE

PRODUCTOS PETROLIFEROS



13

€/litro
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Media de las cotizaciones diarias altas CIF MED (70%) y CIF NWE (30%)

COTIZACION INTERNACIONAL DIARIA CIF €/LITRO
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DIFERENCIALES FRENTE A BRENT ($/t) 2006-2008
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2007 % var. 2006 % var. % var. % var.

Kt 07-06 Kt 06-05 05-04 04-03
GLP 2.062 -0,8 2.076 -9,5 -2,0 3,3
GASOLINAS 6.696 -3,5 6.940 -4,5 -5,9 -4,1
GASOLEQOS 36.730 4,1 35,248 2,8 3,9 6,5
QUEROSENOS 5/708 2,9 5.410 4,4 6,4 11,0
FUELOLEOS 11.811 -4,1 12.319 -9,0 4,2 -1,0
OTROS (*) 11.906 0,0 11.906 -2,2 -3,2 -3,8
TOTAL 74.915 1,3 73.900 -1,1 1,7 2,2

* Incluye bases y aceites lubricantes, productos asfalticos, coque y otros.

Fuente: Boletin Estadistico de Hidrocarburos, CORES
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LA DIESELIZACION CONTINUA SU TENDENCIA TASA DE VARIACION INTERANUAL
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VARIACION DE LA ESTRUCTURA
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SE HAN APROBADO INVERSIONES EN LAS REFINERIAS EXISTENTES
SUPERIORES A LOS 6.000 MILLONES DE EUROS PARA AUMENTAR LA
PRODUCCION DE DESTILADOS MEDIOS EN MAS DE 8 MILLONES DE TM.

DOS HYDROCRACKERS (HUELVA, CARTAGENA), UN MILD HYDROCRACKER
(ALGECIRAS) Y VARIAS PLANTAS DE HIDRODESULFURACION.

TRES UNIDADES DE CONVERSION DE FUELOIL PESADO (CASTELLON, BILBAO,
CARTAGENA)

AUMENTO DE LA CARGA A ESTAS UNIDADES DE CONVERSION CON NUEVAS
UNIDADES DE DESTILACION ATMOSFERICA Y A VACIO (HUELVA, CARTAGENA,
ALGECIRAS)

PLANTAS DE HIDROGENO.

PLANTA DE ISOMERIZACION (CARTAGENA)

NUEVAS COGENERACIONES (BILBAO, CASTELLON, HUELVA)




= LOS COSTES DE MATERIA PRIMA REPRESENTAN MAS DEL 80% DE LOS COSTES DE
PRODUCCION DE LOS BIOCOMPONENTES.
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= LAS NUEVAS CIRCUNSTANCIAS DEL MERCADO ALIMENTARIO Y EL RENDIMIENTO
MEDIO AMBIENTAL PLANTEAN CRITICAS DESDE NUMEROSOS ORGANISMOS PUBLICOS.
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USO SOSTENIBLE DE LOS BIOS

S| LA DISPONIBILIDAD Y EL COSTE/BENEFICIO DE LAS MATERIAS PRIMAS SON LOS
ADECUADOS.

SOLO SI LA CALIDAD SE PUEDE GARANTIZAR, HABRA ACEPTACION DE LOS
CONSUMIDORES.

EXPERIENCIA DE EXITO: INCORPORACION DE ETBE (BIOETANOL).

FLEXIBILIDAD: MAXIMIZAR LA INCORPORACION DE BIODIESEL PARA PALIAR EL
DEFICIT DE DESTILADOS MEDIOS Y REDUCIR LA DEPENDENCIA DEL PETROLEO. AOP
INSISTE EN UN OBJETIVO DE INCORPORACION COMUN Y NO POR TIPO DE BIO.

EVITAR ENVIAR SENALES ERRONEAS AL MERCADO: SOBRECAPACIDAD, INVERSIONES
INADECUADAS EN LUGARES EQUIVOCADOS QUE IMPACTARAN NEGATIVAMENTE EN LA
EFICIENCIA DEL SISTEMA, EN LOS PRECIOS FINALES DE LOS CARBURANTES Y EN UNA
CUESTIONABLE REDUCCION DE LAS EMISIONES DE CO.,,.
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PERSPECTIVAS

LA OPEP NO ESTA DISPUESTA A AUMENTAR LA PRODUCCION Y QUE SE RECOMPONGAN
LOS INVENTARIOS. LA CAPACIDAD OCIOSA ACTUAL DE 3 MILL. BBL/DIA, SITUADA EN
ARABIA SAUDITA PRINCIPALMENTE, NO ES SUFICIENTE PARA TRANQUILIZAR AL
MERCADO.

LA CONCENTRACION DE LOS RESERVAS DE CRUDO EN PAISES CERRADOS A LA
INVERSION EXTRANJERA CREA INCERTIDUMBRES SOBRE LA LLEGADA AL MERCADO DE
NUEVA OFERTA. DUDAS SOBRE LA MATERIALIZACION DE INVERSIONES EN DICHOS
PAISES.

EL OBJETIVO DE LA COMISION EUROPEA DE 10% DE MEZCLA DE BIOS PARA 2020 ESTA
SIENDO AMPLIAMENTE CONTESTADO POR ESTADOS MIEMBROS, INSTITUCIONES
PUBLICAS Y ONGs. EL SECTOR PIDE PRUDENCIA EN LA FIJACION DE OBJETIVOS.

PROXIMA DISCUSION DE LA DIRECTIVA DEL COMERCIO DE EMISIONES POST 2012 QUE
PODRIA PONER SERIAMENTE EN PELIGRO LA COMPETITIVIDAD Y LA CONTINUIDAD DE LA
INDUSTRIA DEL REFINO EN EUROPA.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2009, TODOS LOS CARBURANTES DE AUTOMOCION
DEBERAN TENER UN CONTENIDO MAXIMO DE AZUFRE DE 10 PPM.
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